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Dieser Vereinfachte Verkaufsprospekt enthilt zusammenfassend die wichtigsten Informationen iiber
den WARBURG - ZUKUNFT - STRATEGIEFONDS. Der Ausfiihrliche Verkaufsprospekt enthilt die
weiteren Regelungen, erginzt durch die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte.
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ANLAGEINFORMATIONEN

Das Anlageziel des WARBURG - ZUKUNFT - STRATEGIEFONDS besteht darin,
einen langfristigen Wertzuwachs zu erreichen. Fiir eine detaillierte Beschreibung ver-
weisen wir auf den Ausfiihrlichen Verkaufsprospekt.

Das Sondervermoégen darf vollstindig in Investmentanteilen, die ihren Anlageschwer-
punkt in Aktien, verzinslichen Wertpapieren, Wandelschuldverschreibungen, Options-
anleihen, Genussscheinen und /oder Index-Zertifikaten haben, angelegt sein. Das Son-
dervermdgen muss zu mindestens 51 % in Anteilen an Richtlinienkonformen
Sondervermogen, die das Prinzip der Nachhaltigkeit (Sustainability) verfolgen und somit
vorwiegend Aktien von Unternehmen erwerben, deren Produkt- und Unternehmens-
strategie sich durch eine konsequente Ausrichtung nach wirtschaftlichen, sozialen und
okologischen Kriterien auszeichnet, angelegt sein. Fiir das Sondervermogen diirfen keine
Wertpapiere gem. § 47 InvG erworben werden.

Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermogens diirfen in Bankguthaben und bis zu 49 %
des Wertes des Sondervermogens in Geldmarktinstrumenten angelegt sein. Derivate
diirfen zu Investitions- und Absicherungszwecken erworben werden. Zudem diirfen bis
zu 10 % des Wertes des Sondervermogens in Geldmarktinstrumenten, die nicht dem § 48
Investmentgesetz gentligen sowie Schuldscheindarlehen angelegt sein. Das maximale
Marktrisikopotential betriagt 200 %. Die Fondswihrung lautet auf Euro.

Der Anteilwert kann schwanken. Der Anleger erhilt das angelegte Geld mdglicherweise
nicht vollstandig zurtick.

Eine weitergehende Risikobeschreibung finden Sie im Ausfithrlichen Verkaufsprospekt.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hingt insbesondere von
der Entwicklung der Kapitalmirkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Lindern beeinflusst wird. Negative Kurs- und Marktentwicklungen fiihren
dazu, dass sich die Preise und Werte dieser Finanzprodukte reduzieren.

Das Adressenausfallrisiko (oder Kontrahenten- / Ausstellerrisiko) beinhaltet allgemein das
Risiko der Partei insbesondere eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung
auszufallen. Dies gilt flir alle Vertrige, die fr Rechnung eines Sondervermogens
geschlossen werden.

Der Wert der auf Fremdwihrungen lautenden Vermogensgegenstinde unterliegt Kurs-
schwankungen.

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in
bestimmte Vermogensgegenstinde oder Mirkte erfolgt. Dann ist das Sondervermégen von
der Entwicklung dieser Vermogensgegenstinde oder Mirkte besonders stark abhingig.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens zu Absicherungszwecken
Geschifte mit Derivaten titigen. Diese Derivatgeschifte dienen dazu, das Gesamtrisiko




Erhohte Volatilitat

Wertentwicklung

Profil des typischen
Anlegers

Steuerliche
Grundlagen

des Sondervermogens zu verringern, konnen jedoch ggf. auch die Renditechancen
schmilern.

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermogen als Teil der Anlagestrategie Geschifte mit
Derivaten titigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Sondervermdgens zeitweise
erhohen.

Das Sondervermdégen WARBURG - ZUKUNFT - STRATEGIEFONDS weist
aufgrund seiner Zusammensetzung (und des Einsatzes von Techniken) eine
erhohte Volatilitat auf, d. h. die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterwor-
fen sein.

Entwicklung des Fondspreises (in €)
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Durchschnittliche Jahreswertentwicklung:
3 Jahre: 2,66 % / seit Auflage: 6,46 %

Stichtag der Berechnung ist der 31. August 2008. Aktualisierte Angaben veroffentlicht
WARBURG INVEST in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie im Internet unter
www.warburg-fonds.com.

Die historische Wertentwicklung des Sondervermégens ermoglicht keine Prognose fiir
die zukiinftige Wertentwicklung.

Die Anlage in das Sondervermogen ist nur flr erfahrene Anleger geeignet, die in der
Lage sind, die Risiken und den Wert der Anlage abzuschitzen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen er-
heblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens fiinf’
Jahren liegen.

WIRTSCHAFTLICHE INFORMATIONEN

Das Sondervermogen ist in Deutschland steuerbefreit. Die steuerliche Behandlung der
Fondsertrige beim Anleger hingt von den fuir ihn im Einzelfall geltenden steuerlichen
Vorschriften ab. Fiir Auskiinfte tiber die individuelle Steuerbelastung beim Anleger
(insbesondere Steuerauslinder) sollte ein Steuerberater herangezogen werden. Einzel-
heiten zur steuerlichen Behandlung dieses Sondervermodgens entnehmen Sie bitte dem
Ausfiihrlichen Verkaufsprospekt.




Ausgabe- und
Riicknahmepreise
und Kosten

Der Ausgabeaufschlag betrigt bis zu 3,75 % (zur Zeit: 3,75 %) des Anteilwertes. Es steht
der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Die Gesellschaft erhilt fuir die Verwaltung des Sondervermégens eine jihrliche Vergiitung
von bis zu 1,95 % (zur Zeit: 1,75 %) des Wertes des Sondervermdogens.

Die Depotbank erhilt fiir ihre Titigkeit eine jahrliche Vergiitung von bis zu 0,1 % (zur
Zeit: 0,1 %) des Fondsvermogens.

Neben der Verwaltungsvergiitung ist die Gesellschaft berechtigt, in bestimmten Situatio-
nen auch Riickstellungen innerhalb des Sondervermdgens flir eine erfolgsabhingige Ver-
glitung zu bilden. Einzelheiten entnehmen Sie bitte § 7 der Besonderen Vertragsbedin-
gungen sowie dem Ausfiihrlichen Verkaufsprospekt.

Neben den der Gesellschaft, der Depotbank und ggf. Dritten zustehenden Verglitungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermogens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeriuBlerung von Vermogensgegen-
stinden entstehende Kosten;

b) bankiibliche Depotgebiihren, ggf. einschlieBlich der Kosten fiir die Verwahrung
auslindischer Wertpapiere im Ausland;

¢) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anteilinhaber bestimmten Jahres- und
Halbjahresberichte und ggf. des Auflésungsberichtes;

d) alle im Zusammenhang mit der Erftllung der Voraussetzungen und Folgepflichten
eines Vertriebs der Anteile in anderen Landern anfallenden Kosten;

e) Kosten, die im Zusammenhang mit der Herbeifiihrung, Aufrechterhaltung und
Beendigung von Borsennotierungen der Anteile anfallen;

f) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Riicknahmepreise und ggf. der Thesaurierungen bzw. Ausschiittungen und des Auf-
l6sungsberichtes;

g) Kosten der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

h) Verwaltungsgebiihren und Kostenersatz staatlicher Stellen;
1) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung in Hinblick auf das Sondervermaogen;

j) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstechende
Steuern;

k) Kosten fiir die Priifung des Sondervermogens durch den Abschlusspriifer der Gesell-
schaft;

) Kosten fuir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmichtigten;

m)Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des
Sondervermogens;

n) Kosten fiir Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand
von Verkaufsprospekten in den Lindern, in denen die Anteile vertrieben werden;

0) Kosten der Auflegung des Sondervermogens bis zu einem Betrag von EUR 20.000,00,
die tiber einen Zeitraum von drei Jahren monatlich in gleichbleibenden Raten belastet
und nicht im Sondervermogen aktiviert werden;

p) Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs durch Dritte;




Erwerb und VerauBe-
rung der Anteile

Ertrige

Preisveroffentlichung

Auslagerung

q) Kosten fir die Bonititsbeurteilung des Sondervermdgens durch national oder inter-
national anerkannte Ratingagenturen;

r) Kosten fiir Werbung, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem
Verkauf von Anteilen anfallen;

s) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Depotbank und an die Beratungs-
oder Asset Management Gesellschaft zu zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend
genannten Aufwendungen anfallende Steuern.

Im Jahresbericht werden die bei der Verwaltung des Sondervermdgens innerhalb des
Berichtszeitraums zu Lasten des Sondervermogens angefallenen Kosten (ohne Trans-
aktionskosten und erfolgsabhingiger Vergiitung) offengelegt und als Quote des durch-
schnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (,,total expense ratio” - TER). Des Weiteren
wird im Jahresbericht eine Kostenquote der erfolgsabhingigen Vergiitung ausgewiesen.

Im Geschiftsjahr 2007/08 betrug die TER 1,97 %, die Quote der erfolgsabhingigen
Vergiitung zum durchschnittlichen Fondsvolumen belief sich in diesem Zeitraum auf
0,63 %. Aktualisierte Angaben verdftentlicht WARBURG INVEST KAPITAL-
ANLAGEGESELLSCHAFT MBH in den Jahresberichten sowie im Internet unter
www.warburg-fonds.com.

Neben der Vergiitung zur Verwaltung des WARBURG - ZUKUNFT - STRATEGIE-
FONDS wird eine Verwaltungsvergiitung fiir die im Sondervermdgen gehaltenen
Anteile berechnet.

Zeichnungs- und Riicknahmeauftrige werden von der Depotbank und der Gesellschaft
entgegengenommen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis, der
dem Anteilwert entspricht, zuriickzunehmen.

Die Gesellschaft schiittet die wihrend des Geschiftsjahres angefallenen Ertrige
(abziiglich Kosten) jedes Jahr grundsitzlich im August an die Anleger aus.

Soweit die Anteile in einem Depot der Depotbank verwahrt werden, schreibt diese die
Ausschiittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder Sparkassen
gefiihrt wird, konnen zusitzliche Kosten entstehen.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bewertungstiglich von der Gesellschaft
ermittelt und sind am Sitz der Gesellschaft und der Depotbank verfligbar. Auflerdem
werden die Preise regelmiBig in der FAZ und/oder auf der Internet-Webseite
www.warburg-fonds.com veroffentlicht.

Bestimmte Infrastruktur-Abteilungen sind an die M.M.Warburg & CO Kommandit-
gesellschaft auf Aktien, Hamburg, ausgelagert. Dies betriftt die folgenden Bereiche:

— Innenrevisionspriifung der Gesellschaft und der Sondervermogen,
— Aufgabe des internen und externen Postversandes,

— Controlling beziliglich der Mindestanforderungen an das Risikomanagement
(MaRisk),

— Zurverfiigungstellung und Nutzbarmachung des Dokumentenmanagement-Systems
als optisches Archiv,

— Ubernahme des Bilanz- und Rechnungswesens,

— Aufgaben der Personalabteilung, insbesondere Personalverwaltung, -beschaffung,
-betreuung, Aus- und Weiterbildung sowie Arbeitszeiterfassung.




Verkaufsbeschrankung

An die M.M. Warburg Bank (Luxemburg) S.A., Luxemburg, wurden in Zusammenhang
mit dem Fondsbuchhaltungssystem die technische Betreuung des Fondsbuchhaltungs-
systems in Bezug auf die Hardware, das Einspielen von Programmupdates, Sicherung der
Systembereitschaft sowie eine regelmiBige Datensicherung ausgelagert.

Die M.M.Warburg-LuxInvest S.A., Luxemburg, eine 99,8 %ige Tochter der WARBURG
INVEST, nimmt im Rahmen einer Auslagerung die T4tigkeiten der Fondsadministration
wahr. Hierzu zihlen insbesondere folgende Titigkeiten:

— Durchfiihrung der Buchhaltung fiir die von der Gesellschaft verwalteten Sonder-
vermogen,

— Bewertung der Anlagen der Sondervermogen und Ermittlung der Nettoinventarwerte
der Anteile,

— Durchfiihrung von Priifungen der Anlagegrenzen.

Die Entwicklung der zur Erfassung und Messung der Risiken erforderlichen Methoden
und Verfahren sowie die Erstellung der zugehorigen Dokumentationen sowie die dazu-
gehorigen EDV-technischen Durchfiihrungen der Risikokennzahlen - Berechnung sind
auf die BHF Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, ausgelagert. Die Bestimmung
des Dateninputs und die Kontrolle iiber die angewendeten Verfahren sowie die Ver-
arbeitung des Outputs, insbesondere die Limittiberpriifungen und die Interpretation der
Ergebnisse, werden unverindert unmittelbar von der Gesellschaft vorgenommen. Auch
die Erstellung der Richtlinien fiir das Risikomanagement wird weiter unmittelbar von
der Gesellschaft vorgenommen.

Die Fiihrung der Investmentdepots ist auf die Frankfurter Fondsbank GmbH, Offenbach,
ausgelagert.

Die Gesellschaft ist jederzeit berechtigt, den vorgenannten Unternehmen in Bezug auf
die ausgelagerten Aufgaben Weisungen zu erteilen. Sie kann ihnen auch kiindigen und
die entsprechenden Aufgaben auf Dritte auslagern oder selbst erledigen.

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermogens diirfen nur in Lindern zum Kauf
angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulissig ist. Sofern nicht von der Gesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten
eine Erlaubnis zum offentlichen Vertrieb seitens der 6rtlichen Aufsichtsbehorden erlangt
wurde und der Gesellschaft vorliegt, handelt es sich bei diesem Prospekt nicht um ein
offentliches Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen bzw. darf dieser Prospekt nicht
zum Zwecke eines solchen offentlichen Angebots verwendet werden.

Die hier genannten Informationen und Anteile des Sondervermégens sind nicht fr den
Vertrieb in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-Personen bestimmt (dies
betrifft Personen, die Staatsangehorige der Vereinigten Staaten von Amerika sind oder
dort ihr Domizil haben, sowie Personengesellschaften oder Kapitalgesellschaften, die
gemil der Gesetze der Vereinigten Staaten von Amerika bzw. eines Bundesstaates, Terri-
toriums oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten gegriindet wurden). Dementspre-
chend werden Anteile weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an oder fur
Rechnung von US-Personen angeboten oder verkauft. Spitere Ubertragungen von
Anteilen in die Vereinigten Staaten von Amerika bzw. an US-Personen sind unzulissig.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika verbreitet werden. Die
Verteilung dieses Prospekts und das Angebot der Anteile kann auch in anderen Rechts-
ordnungen Beschrinkungen unterworfen sein. Anleger, die als ,,Restricted Persons* im
Sinne der US-Regelung No. 2790 der ,,National Association Security Dealers® (NASD
2790) anzusehen sind, haben ihre Anlagen in dem Sondervermogen der Verwaltungsge-
sellschaft unverziiglich anzuzeigen.

Fiir Vertriebszwecke darf dieser Prospekt nur von Personen verwendet werden, die daftir
iiber eine ausdriickliche schriftliche Erlaubnis der Verwaltungsgesellschaft (direkt oder




indirekt tiber entsprechend beauftragte Vertriebsstellen) verfligen. Erklirungen oder
Zusicherungen Dritter, die nicht in diesem Verkaufsprospekt bzw. in den Unterlagen ent-
halten sind, sind von der Gesellschaft nicht autorisiert. Die Unterlagen sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft 6ftentlich zuginglich.




Auflegungsdatum

Geschiftsjahr

LaufZzeit

Anteilklassen

Verwaltungsgesell-
schaft des Sonder-
vermogens

Depotbank

Abschlusspriifer

Aufsichtsbehorde

Kontaktstelle

Zusatzliche
Informationen

KURZDARSTELLUNG DES SONDERVERMOGENS

Das Sondervermogen WARBURG - ZUKUNFT - STRATEGIEFONDS wurde am
14. Juni 2004 gemil deutschem Recht aufgelegt.

Das Geschiftsjahr des Sondervermogens beginnt am 1. Juli und endet am 30. Juni des
folgenden Jahres.

Das Sondervermégen wurde flir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Rechte. Anteilklassen werden nicht gebildet.

WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
Liebigstral3e 6

60323 Frankfurt am Main

Niederlassung Hamburg
Ferdinandstralle 65-67
20095 Hamburg

M.M.Warburg & CO
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstrae 75

20095 Hamburg

BDO Deutsche Warentreuhand
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Ferdinandstrale 59

20095 Hamburg

Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Lurgiallee 12
60439 Frankfurt am Main

WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
Abteilung Vertrieb

FerdinandstraBle 65-67

20095 Hamburg

E-Mail: info@warburg-invest.com

Der Austtihrliche und Vereinfachte Verkaufsprospekt, die Vertragsbedingungen sowie die
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhiltlich bei der Depotbank
oder der Gesellschaft. Sie konnen ebenso auf der Internet-Webseite www.warburg-
fonds.com bezogen werden.
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